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NOVA DIVULGAGAO DO AVISO AO MERCADO RETIFICADO EM 25 DE SETEMBRO DE 2021 E DIVULGADO INICIALMENTE EM 01 DE SETEMBRO DE 2021, COM O OBJETIVO
DE APRESENTAR OS AJUSTES RELATIVOS A MODIFICAGCAO DA OFERTA E OS ENDEREGOS DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, CONFORME COMUNICADO AO
MERCADO DATADO DE 01 DE OUTUBRO DE 2021

AVISO AO MERCADO

DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 38.314.962/0001-98

no montante total de até

R$150.000.000,00

Autorregulacao

Codigo ISIN das Cotas: BRRBIFCTF002 ANBIMA
Cddigo de Negociagao das Cotas na B3: RBIF11
Protocolo de Registro da Oferta na CVM realizado em 22 de julho de 2021
Classificacao ANBIMA: Renda Fixa Duracéao Livre Crédito Livre

A WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida
Osvaldo Aranha, n° 720, 2° andar, Bom Fim, CEP 90035-191, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o
n°© 92.875.780/0001-31 (“Coordenador Lider’ ou “Warren”), a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.293.225/0001-25
(“Orama’) e a RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32 - Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 72.600.026/0001-81
neste ato representada de acordo com o seu Estatuto ("Rio Bravo DTVM’, e, em conjunto com a Orama, “Coordenadores Contratados’ e, em conjunto com
o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos da Instrucdo da CVM ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), e da
Instrucdo da CVM 555, de 17 de dezembro de 2017 (“Instru¢do CVM 555"), vém a publico comunicar que foi protocolado na CVM, em 22 de julho de 2021,
pedido de registro da oferta publica de distribuicdo priméaria de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas, em classe Unica, nominativas, escriturais
("Oferta” e “Cotas’, respectivamente), todas com valor unitario de R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidacao (conforme abaixo definido) (“Pre¢o de Emissao”),
observado que quando da integralizacdo das Cotas, o investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de Emisséo, uma taxa no valor de R$3,87 (trés reais e
oitenta e sete centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) do Preco de Emissao na
data de liquidacéo (“Taxa de Distribuicao Primaria”), assim, somando-se o Preco de Emisséo e a Taxa de Distribuicdo Primaria, o investidor pagara o valor total
de R$103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita (“Prego Efetivo”), perfazendo o montante total da Oferta de até R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais) considerando o Preco de Emissao, e de até R$155.805.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes, oitocentos e cinco mil
reais) considerando o Preco Efetivo, observado que as Cotas serdo distribuida em regime de melhores esfor¢os de colocacao, do RIO BRAVO ESG FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, organizado sob a
forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo da CVM 555 e do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n°® 12.431"), inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 38.314.962/0001-98 ("Fundo”). Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, sendo que
a manutengéo da Oferta esta condicionada a subscricao de, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Cotas ("“Quantidade Minima de Cotas”), correspondentes a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) considerando o Preco de Emissao de cada Cota, o qual acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria relacionada a cada uma
das Cotas, cujo valor corresponde a R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos), totaliza no valor de R$31.161.000,00 (trinta e um milhdes, cento e sessenta e um
mil reais) para a manutencéo da Oferta Publica ("Volume Minimo da Emissao”), na Data de Liquidagao. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera
ser encerrada e as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Caso ndo seja colocada a Quantidade
Minima de Cotas, a Oferta serd cancelada. Serd admitido o recebimento de reservas para a subscricdo de Cotas, a partir de 06 de setembro de 2021, as quais
somente serao confirmadas apds o inicio do Periodo de Distribuicdo (conforme definido no Prospecto Preliminar). Ainda, o Fundo poderd, por meio do Gestor e do
Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade
de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM
n° 400 (“Lote Adicional”). As Cotas do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacao (conforme definido no Prospecto),
sem a necessidade de novo pedido de registro a CVYM ou de modificacdo da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as
mesmas condigdes e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicao das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores.
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AUTORIZACAO

O Fundo foi constituido com prazo indeterminado de duracéo, por meio de ato do “Instrumento Particular de Constituicdo do Rio Bravo Fundo Incentivado
de Investimento em Infraestrutura Sustentavel Renda Fixa Crédito Privado’, datado de 24 de agosto de 2020. O inteiro teor da versdo vigente do regulamento
do Fundo (“Regulamento”), a Emissao e a Oferta e a atual denominacao social do Fundo foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteracéo
do Regulamento do Rio Bravo Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Sustentdvel Renda Fixa Crédito Privado’, datado de 22 de julho de
2021 ("Primeiro Ato do Administrador’). A retificacdo de alguns termos da Oferta foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Rio Bravo ESG
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado’, datado de 22 de julho de 2021
("Segundo Ato do Administrador”).

A Oferta somente terd inicio na data de divulgacdo do anuncio de inicio, o qual serd elaborado nos termos dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugcdo CVM
400 (“Anuncio de Inicio”), e nos termos do Artigo 18 da Instrugdo CVM 400, vigorard pelo prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data do Anuncio de Inicio.

Os termos grafados em letras maitsculas, que n&o tenham sido de outra forma definidos, terdo os significados, a eles atribuidos no Regulamento e no “Prospecto
Preliminar de Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Emissdo do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto Preliminar’ ou “Prospecto”).

ADMINISTRADOR E GESTOR

.

O Fundo serd administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério
CVM n°© 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”).

A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sédo
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, conjunto 32, Vila Olimpia, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de carteiras de valores mobilirios, nos termos do Ato Declaratério n.2 6.051, de 27 de julho de 2000 (“Gestor”).

EMPRESA DE AUDITORIA

g

Para a prestacéo de servicos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S, sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 8° andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ sob 0 n°61.366.936/0001-25.

-

REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta encontra-se em fase de registro na CVM, na forma e nos termos da Instrucao CVM 400, da Instrucdo CVM 555 e das demais disposicoes legais, regulatorias
e autorregulatorias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, a Oferta serd registrada na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao
disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” vigente.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

g

As Cotas serao registradas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos; e (ii) negociagdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DAS COTAS

g

Classificagao ANBIMA: O Fundo é classificado como um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura do tipo
ANBIMA “Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre"

Administrador: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, acima qualificado.
Coordenador Lider: WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.,, acima qualificado.

Coordenadores: ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. e RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, acima qualificado.

Gestor: RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA,, acima qualificado.
Custodiante: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.
Escriturador: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.
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Objetivo do Fundo: O Fundo tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da subscricao ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario,
(i) de cotas de emissao de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador
("Fl-Infra"e"Cotas de Fl-Infra’, respectivamente), incluindo, mas nao se limitando a, cotas do RIO BRAVO ESG MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 41.533.755/0001-39 ("FI-Infra MASTER" e “Cotas do Fl-Infra MASTER’,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo (“Outros Ativos Financeiros” e, em conjunto com as Cotas de Fl-
Infra, “Ativos”). Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

Rentabilidade-Alvo: O Fundo buscard uma rentabilidade-alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflacdo com duration média
similar a da carteira do Fundo, acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por cento) ao ano (‘Rentabilidade-Alvo”), considerando a
Distribuicdo de Rendimentos (conforme abaixo definido) e a Amortizagao Extraordinaria (conforme abaixo definido) nos termos do Capitulo VI do Regulamento.
A RENTABILIDADE-ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA
DE RISCOS PARA OS COTISTAS. A RENTABILIDADE E RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO NO PASSADO NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE E
RESULTADOS NO FUTURO.

Prazo de Duracao: O Fundo possui o prazo de duracdo indeterminado.

Patrimonio Liquido: Corresponde ao patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos valores correspondentes
dos Ativos (conforme abaixo definido) disponiveis na carteira do Fundo, subtraidos os valores das exiguidades do Fundo.

Politica de Investimento e da Composicao e Diversificacdo da Carteira do Fundo: O Fundo tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio
da subscricdo ou da aquisicao, no mercado primério ou secundario, (i) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas né&o se limitando a, Cotas do FI-Infra MASTER; e (ii) de
Outros Ativos Financeiros. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n° 12431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido
(i) (@) preponderantemente, de debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, (1) por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendatdria
constituida sob a forma de sociedade por acdes; (2) por sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por acdes; ou (3) pelo
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens “(1)" e “(2)" acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por a¢des
("Debéntures Incentivadas”); e (b) de outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados’).

Os Fl-Infra somente poderao adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros permitidos pela regulamentacdo aplicdvel e pelo Regulamento em relagédo
aos quais tenha sido atribuida classificacao de risco igual ou superior a “BBB-" em escala nacional (“Rating Minimo”), por uma agéncia classificadora de risco
especializada, sendo responsavel pela avaliagédo de risco das cotas do Fundo nos termos do Regulamento e devendo estar devidamente credenciada perante a
CVM ("Agéncias de Classificagao de Risco"). Os Fl-Infra deverdo alienar os ativos integrantes de sua carteira em relacado aos quais o Rating Minimo tenha sido
rebaixado (“Ativos Desenquadrados”) dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados do rebaixamento do Rating Minimo, observado que,
caso a carteira dos Fl-Infra figue desenquadrada em razao da alienacéo dos Ativos Desenquadrados, os Fl-Infra poderao realizar a amortizacdo extraordinaria
compulsoria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados do referido desenquadramento.

O processo de integragcao de questdes ESG com a andlise fundamentalista de crédito, além de consideracdo das contribuigdes socioambientais dos Ativos
Incentivados e seus emissores no processo de investimento do Fundo é formalizado pela Politica ESG do Gestor. Este processo segue etapas de andlise em
paralelo com a politica de crédito privado do Gestor, sendo o um processo para emissoes estruturadas pelo Gestor e 0 segundo processo para emissoes relativas
a ofertas publicas primdrias do mercado de capitais e mercado secundario, em conformidade com a regulacdo vigente e este Regulamento. Este processo,
objetivo, tem como base ferramentas proprietarias e taxonomia prépria que constituem um sistema de administragcdo de riscos sociais e ambientais ("SARAS"),
conforme declaragdo de consultoria independente. Entre os principais recursos, sdo elencadas a lista de exclusao, a ferramenta de elegibilidade e de categorizagao,
questiondrios e lista de documentos de natureza socioambiental, balanced scorecard ESG e relatério anual aos Cotistas.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, o Gestor terd plena discricionariedade na selecao e na diversificagao das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento indireto ou concentragao de seu
patriménio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em
fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

E vedada a realizacdo pelo Fundo de operacées com derivativos, salvo para fins de protecao patrimonial, cuja exposicio seja sempre, no maximo, o valor do
patriménio liquido do Fundo.

Taxa de Administragao: Pelos servicos de administracéo, tesouraria, controladoria e escrituragao, o Fundo pagard a taxa de administracao equivalente a um
percentual de 0,11% (onze centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de RS 20.000,00
(vinte mil reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado (IPCA"), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE"), ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da 12 Integralizacéo, a qual
remunera o Administrador e os demais prestadores de servicos ao Fundo, na forma entre eles ajustada, observado o quanto disposto nos pardgrafos abaixo
(“Taxa de Administracdo Minima"). Além da Taxa de Administracdo Minima, o Fundo estd, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos
Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos, conforme previsto nos respectivos regulamentos,
com excec¢ao da taxa de administracao dos fundos de indice, dos fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de investimento imobiliario
cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e da taxa de administragdo dos fundos geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor e
ao Administrador. Desse modo, fica estabelecida a taxa de administracdo méaxima de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o valor
do patrimoénio liquido do FUNDO, a qual corresponderd a Taxa de Administragdo Minima em conjunto com a taxa de administracdo dos fundos nos quais o
FUNDO invista (“Taxa de Administracdo Maxima").
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Taxa de Gestao: Pela prestacéo do servico de gestao da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de gestao equivalente a um percentual de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo.

Taxa de Performance: Além de parcela daTaxa de Gestdo, 0 Gestor fard jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”) a partir da Data da 12 Integralizacéo,
a qual sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga semestralmente, até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre,
diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance serd calculada nos termos da férmula constante do Regulamento do Fundo.

Taxa de Custddia: Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneragao anual maxima
de 0,01% (um centésimo por cento), sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo, ao registro e a custédia de
operagdes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo, os quais constituem encargos do Fundo, nos termos do Regulamento.

Taxa de Ingresso e/ou de Saida: Néo serd cobrada dos Cotistas taxas de saida e nem outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicao Priméria, a qual
nao integra o preco de integralizacdo das cotas, observado que quando da realizacdo de emissdes de Cotas do Fundo, os subscritores poderao arcar com os
custos decorrentes da estruturacdo e distribuicao das Cotas, sendo que a cobranca de tais custos serd aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre as
emissoes. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Taxa de Distribuicao: Ao integralizar as Cotas da Primeira Emissao, os investidores pagarao taxa de distribuicao primaria, adicionalmente ao preco de integralizacéo
das cotas, uma taxa de distribuicéo priméria, por cota efetivamente integralizada, correspondente a R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota efetivamente
integralizada, ou seja, a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) do Preco de Emissao na data de liquidagao indicada no prospecto da Oferta
Publica, a qual serd destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitagao, as comissdes devidas a distribuidores,
0s custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicao em questéo e a taxa de registro da Oferta Publica na CVM (“Taxa de Distribuicao”). A Taxa
de Distribuicdo ndo integra o Preco de Emissdo e, portanto, de integralizacdo das Cotas e serd destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas
na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucao CVM
555. Caso, apds 0 pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo pelos
investidores, tal valor serd revertido em beneficio do Fundo.

Distribuicdo de Rendimentos: Tem o significado que lhe ¢é atribuido no Capitulo VIl do Regulamento do Fundo. Em cada Data de Pagamento, desde que
ainda nao incorporados ao seu patriménio, o Fundo poders, a critério do Gestor, destinar diretamente ao Cotista uma parcela ou a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os
recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, corre¢do monetéria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagao
de ativo ("Rendimentos’ e "Distribuicao de Rendimentos’, respectivamente).

As Distribuicoes de Rendimentos deveréo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo em circulagéo. Para fins de clareza, cada Distribuicédo
de Rendimentos implica na reducéo do valor da Cota na proporcao da diminuicdo do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em
circulacéo.

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, trimestralmente, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do Gestor,
mensalmente, sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendério, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3, exceto se, a
critério do Gestor, outra data for determinada e informada ao Cotista, até o 10° (décimo) dia do Més-Calendério em questéo ("Data de Pagamento”), observado o
disposto no Regulamento do Fundo, sendo que serd tomada por data-base para critério de elegibilidade dos cotistas que farao jus a distribuicdo de rendimentos,
sempre o Ultimo dia Util do més antecedente ao Més-Calendario das respectivas datas de pagamento, ndo obstante da necessidade de observacao aos prazos e
procedimentos operacionais da B3..

O Gestor buscard, em regime de melhores esfor¢os, realizar as Distribuicoes de Rendimentos de forma que, ao final cada exercicio social do Fundo, ao menos, 95%
(noventa e cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo tenham sido distribuidos ao Cotista ao longo de tal exercicio social e até a Data de Pagamento
subsequente ao seu encerramento, considerando o valor agregado das Distribuicoes de Rendimentos realizadas no referido exercicio social, consideram-se:
(i) “Més-Calendario’, cada més do calendario civil; e (ii) “Trimestre’, cada conjunto de trés Meses-Calenddrio consecutivos que se encerram em 31 de margo, 30
de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

Amortizagao Extraordinaria: Tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo VIl do Regulamento do Fundo. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento
da Alocacdo Minima e desde que mediante solicitacdo do Gestor, o Fundo podera realizar a amortizacdo extraordindria compulséria das suas cotas, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade ("Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagao Minima, em até 15 (quinze) dias a
contar do envio de comunicacao pelo Administrador ao Cotista nesse sentido.

A Amortizacao Extraordinaria deverd alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagéo
Extraordindria implicard na reducao do valor da cota na proporcao da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulacéo.

Da Emissao, da Colocacao e da Valoragao das Cotas: As cotas do Fundo corresponderao a fracoes ideais de seu patriménio, serdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate de cotas. As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, observadas as disposicoes da regulamentacéo aplicavel.

A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricao do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.

Apos a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissoes de cotas, conforme orientacao do Gestor e
independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) ("Patriménio
Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, o Administrador somente poderd emitir novas cotas mediante aprovacao da assembleia geral,
observada a proposta especifica do Gestor.
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Para Oferta Nao Institucional o valor de aplicacdo maxima sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (inclusive). Para a Oferta Institucional o valor de aplicacao
inicial serd a partir de RS 1.000.000,00 (um milhéo de reais), (exclusive).

As cotas serdo depositadas pelo Administrador em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério do Gestor, sendo que, nesse caso,
0s custos para tal serao arcados diretamente pelo Fundo.

Publico-Alvo do Fundo: O FUNDO é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior,
que ndo sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais”).

Divulgacédo das Informacgdes: O Administrador, em atendimento a politica de divulgacdo de informacoes referentes ao Fundo, estd obrigado a: (i) remeter
(@) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes exigidas pela regulamentagéo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de
inscricdo no CNPJ/ME do Fundo; (2) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ/ME do Administrador; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do
periodo informado, bem como a movimentagao ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o ultimo
Dia Util do més anterior e o ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone, correio eletronico e endereco para
correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista; e (b) anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstracdes de desempenho do
Fundo, ou a indicacdo do local no qual este documento seré disponibilizado ao Cotista; (ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecao de senha,
a demonstracio de desempenho do Fundo relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos
12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano; (iii) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia ao Cotista e de
comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos Ativos integrantes de sua carteira, nos termos do Regulamento, ndo obstante da disponibilizacdo dos referidos documentos no site da B3.

“CARACTER]STCAS BASICAS DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS E DA OFERTA

Numero da Emissao: 12 (primeira) Emissao.

Montante Total da Oferta: O montante total da Oferta sera de, inicialmente, até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”),
considerando-se a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissao, na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, podendo o referido montante ser (@) aumentado em virtude da Opcao do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicao parcial, desde
que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Quantidade Inicial de Cotas: A Quantidade Inicial de Cotas seré de, inicialmente, 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) Cotas, podendo a referida quantidade ser
(a) aumentada em virtude da Opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Quantidade Minima de Cotas: Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao da Oferta, de 300.000 (trezentas mil) Cotas, correspondente a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na data de liquidacao, conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (‘Data de Liquidagao”), nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Lote Adicional: O Fundo poderd, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n° 400 (“Lote Adicional”). As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do
Procedimento de Alocacédo (conforme definido no Prospecto), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de modificagédo da Oferta. Aplicar-se-do
as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicoes e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das
Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediagdo do Coordenador Lider e a participacdo
dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opcédo de Lote Adicional.

Distribuicao Parcial: Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencéao da Oferta estd condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de
Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, ndo havendo a captacao de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicado parcial, observada a colocacao da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razéo da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, os Investidores poderao, no seu Pedido de
Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta a colocacéo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade
igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas. No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar
se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas
por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.
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Caso néo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta serd cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver ocorrido a integralizagao das Cotas, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagéo relativo aos
valores restituidos

Preco de Emissao e Preco Efetivo: O valor nominal unitario da Cota, correspondente a R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidacéo (conforme abaixo definido)
("Preco de Emissao”). O Preco efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de Emissao e da Taxa de Distribuicdo Primaria, que serd equivalente a R$103,87
(cento e trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita, na data de liquidacao indicada no prospecto da Oferta Publica (‘Prego Efetivo”).

Aplicagao Inicial Minima ou Maxima por Investidor: Para Oferta Néo Institucional o valor de aplicacdo méxima sera de RS 1.000.000,00 (um milho de reais)
(inclusive). Para a Oferta Institucional o valor de aplicacdo inicial seré a partir de R$ 1.000.000,00 (um milhéo de reais), (exclusive).

Regime de Distribuicao: As Cotas serdo distribuidas publicamente em regime de melhores esforcos de colocacao.
Data de Emissao: Para efeitos legais, a Data de Emissdo seré a Data de Liquidacao.

Destinacao de Recursos: Os recursos liquidos provenientes da Oferta, ap6s a deducao das Despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da
eventual Opcao de Lote Adicional, serao destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicao (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a,
Cotas do Fl-Infra Master; e (b) de Outros Ativos Financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e no Prospecto Preliminar.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de
cotas (“Data da 12 Integraliza¢do”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e
(ii) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagao, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo deve estar aplicado em
Ativos Incentivados (“Alocagao Minima”).

Observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei 12431, os Fl-Infra investirao, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos
Incentivados.

As Cotas de Fl-Infra serdo depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.
Na hipétese de distribuicao parcial das Cotas, ndo havera captacao de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Pessoas Vinculadas: No ambito da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e
do artigo 29, XlI, da Resolugdo da CVM ne 35: (a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b) administradores ou
controladores das Instituicoes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio das Instituices Participantes
da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autdbnomos que prestem servigos as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituices Participantes
da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao sejam Pessoas Vinculadas.

Plano de Distribuicdo: Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores esforcos de
colocagao, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao CVM 400, o qual leva em consideracédo
as relacoes com clientes e outras questoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais
recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas dUvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores
("Plano de Distribuicao”).

O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos: (i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais, que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no Regulamento; (ii) apds o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto
Preliminar serd disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentacoes
para os potenciais Investidores, durante as quais o Prospecto Preliminar também serd disponibilizado; (iii) os materiais publicitarios e os documentos de suporte as
apresentagdes para os potenciais Investidores eventualmente utilizados somente serdo divulgados apds ou concomitantemente a disponibilizacao do Prospecto
Preliminar a CVM, nos termos da Instrugcdo CVM 400 e da Deliberagdo CVM ne 818, de 30 de abril de 2019; (iv) durante o periodo de reserva, as Instituicdes
Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva firmados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em caréter irrevogavel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricao das Cotas no ambito da Oferta Nao
Institucional (conforme abaixo definido) ("Pedidos de Reserva”), nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens de investimento firmada pelos
Investidores Institucionais até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo (conforme abaixo definido), inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, em caréter irrevogavel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricao das Cotas no
ambito da Oferta Institucional (“Cartas Proposta”); (v) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas deverd enviar a respectiva Carta
Proposta para os Coordenadores; (vi) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar o respectivo Pedido de Reserva
junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta; (vii) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacado do Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta, a ser
conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 400, para verificaco, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de Cotas ("Procedimento de Alocagdo”), os
Coordenadores receberdo as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas
antecipadas dos Investidores Institucionais; (viii) concluido o Procedimento de Alocacéo, o Coordenador Lider consolidard as Cartas Proposta dos Investidores,
sendo que a B3 deverd enviar a posicao consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; (ix) observado o
artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente terd inicio apos (1) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacao do Anuncio de Inicio, a qual
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deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (3) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores;
(x) os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deverdo integralizar as
Cotas subscritas na Data de Liquidagdo e assinar o termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta,
conforme o caso; e (xi) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informard o seu resultado mediante a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos
termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Néo Institucionais, as Cotas remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta Néo Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, néo sendo
admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto
Preliminar, observados os seguintes procedimentos: (a) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento
de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais; (b) os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a
sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado
o disposto na secao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Procedimento de Alocagao’, na pagina 37 do Prospecto Preliminar; (c) os Investidores
Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia das respectivas Cartas Proposta, de condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos e condicdes
descritos na secéo “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 29 do Prospecto Preliminar; (d) cada Investidor Institucional
interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar a sua Carta Proposta; (e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacao, os Coordenadores informarao aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional subscreverd e o valor a ser integralizado; e (f) os Investidores Institucionais
deveréo efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de
Liquidagdo. Ndo havendo o pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta serd automaticamente cancelada pela Instituicao
Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado.

As Cartas Proposta serdo irrevogdveis e irretratdveis, exceto nas hipéteses de (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementagdo da condicao definida
por cada Investidor Institucional, nos termos da secéo “Informacées Relativas a Oferta’, sob o titulo "Distribuicao Parcial’, na pagina 29 do Prospecto Preliminar;
(b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual as
Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400; (c) nao pagamento
do valor de integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidacdo, conforme previsto no item (f) acima, e consequente
cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta; (d) revogacao, modificacao, suspensao ou cancelamento da oferta, conforme previsto na secéo
“Informacgodes Relativas a Oferta’, sob o titulo“Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da Oferta’, na pagina
34 do Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos do artigo
45,840, da Instrucao CVM 400 e na secao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracao das Circunstancias, Revoga¢ao ou Modificagao, Suspensao
e Cancelamento da Oferta’, na pagina 34 do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os termos e as condicoes estipulados na Carta Proposta,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a secdo “Fatores de
Risco’, na pagina 90 do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar sua Carta Proposta, se
esta exigird (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutengdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins
de garantia da Carta Proposta; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o
prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta para envio da Carta Proposta ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro na Instituicao Participante da
Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de preencher e entregar sua Carta Proposta; Os Investidores Institucionais interessados em efetuar a Carta Proposta deveréo ler cuidadosamente os termos
e condicdes estipulados nas respectivas, bem como as informagdes constantes do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagao da Oferta Institucional:

Entretanto, caso a totalidade das Cartas Proposta realizadas pelos Investidores Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Institucional,
sendo que cada um dos Pedidos de Subscricéo firmados pelos Investidores Institucionais serdo atendidos a partir da aplicacdo inicial de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), (exclusive), serd realizado o rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas subscritas entre todos os Investidores Institucionais
que tiverem apresentado Cartas Proposta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Cartas
Proposta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Institucional.

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, as Cartas Proposta poderao ser atendidas em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Institucional, sendo
que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Institucional ou, entao, aumenta-la a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, as Cartas Proposta.

O rateio linear, por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Institucional serd realizada em diversas etapas de alocagao sucessivas, sendo
que, a cada etapa, serd alocado, a cada Investidor Institucional que ainda nao tiver a respectiva Carta Proposta integralmente atendida, o menor nimero de Cotas
entre: (a) a quantidade de Cotas objeto da Carta Proposta, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante correspondente a proporgao
entre a quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela totalidade dos
Investidores Institucionais, inclusive os Investidores Institucionais que ainda ndo tiveram suas respectivas Cartas Proposta integralmente atendidas. Eventuais
sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Nao Institucional.

No caso de um Investidor Institucional efetuar mais de uma Carta Proposta, as Cartas Proposta serdo consideradas em conjunto, por Investidor Institucional, para fins
da alocacdo na forma prevista acima. As Cartas Proposta que forem canceladas por qualquer motivo serdo desconsideradas na alocagao descrita acima.
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Oferta Nao Institucional: Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao
preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informagées, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada.

No minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas, ou seja, até 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, serdo destinadas a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderao diminuir
ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas Remanescentes que nao forem colocadas na Oferta
Néo Institucional serdo destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Institucionais, especificamente para as respectivas Cotas Remanescentes, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e
no Prospecto Preliminar.

A Oferta Nao Institucional observard os procedimentos e as normas de liquidagao da B3, bem como os seguintes procedimentos: (a) cada Investidor Nao
Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma Unica Instituicao Participante da Oferta; (b) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados
por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, o disposto na secao “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Procedimento de
Alocacao’, na pagina 37 do Prospecto Preliminar; (c) cada Investidor Néo Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, poderd, no respectivo Pedido
de Reserva, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos da secdo “Informacoes Relativas a Oferta’, sob o titulo "Distribuicdo Parcial’, na pagina
29 do Prospecto Preliminar; (d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao Institucional serdo informados ao
Investidor, até a Data de Liquidagéo, pela Instituicao Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacdo das Cotas ser feita de acordo
com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio proporcional, observado o critério de
colocacao da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta secéo “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional’, na pagina 43 do Prospecto Preliminar; (e) as Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao, a B3, das ordens acolhidas
por meio dos Pedidos de Reserva. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais
titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais; (f) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento
do valor de integralizagdo das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta com
que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao. Nédo havendo o
pagamento pontual por um Investidor Nao Institucional, o respectivo Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual tenha sido realizado; e (g) até as 16:00 horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual os Pedidos
de Reserva tenham sido realizados, entregaré a cada Investidor Nao Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de
cancelamento previstas nesta secao “Informacées Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao, Suspenséo e
Cancelamento da Oferta’, na pagina 34 do Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio proporcional prevista nesta secao “Informacgoes Relativas a Oferta’,
sob o titulo “Critério de Colocagédo da Oferta Nao Institucional’, na pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementacdo da condicédo
definida por cada Investidor Néo Institucional, nos termos da secao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 29 do
Prospecto Preliminar; (b) verificagdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
hipotese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM
400; (c) nao pagamento do valor de integralizacédo das Cotas subscritas por um Investidor Nao Institucional, na Data de Liquidagéo, conforme previsto no item (f)
acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva; (d) revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme
previsto na secao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteragéo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da
Oferta’, na pagina 34 do Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
nos termos do artigo 45, §4°, da Instrugdo CVM 400 e nesta secao “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogagao ou
Modificagao, Suspensao e Cancelamento da Oferta’, na pagina 34 do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os termos e as condigdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente a secao “Fatores de Risco’,
na pagina 90 do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta
exigird (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutengao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre
0 prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva oy, se for o caso, para a realizacao do cadastro na Instituicdo
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicao; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de
sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante da
Oferta. Os Investidores Né&o Institucionais interessados na realizacéo do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os termos e condicoes estipulados nos
respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacdes constantes do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdo da Oferta Néo Institucional: Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas Remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional e das Cotas Remanescentes de Oferta.

Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta
N&o Institucional sendo que cada um dos Pedidos de Subscricao firmados pelos Investidores Nao Institucionais estardo limitados ao montante maximo de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), (inclusive), sera realizado o rateio linear por meio da diviséo igualitaria e sucessiva das Cotas subscritas entre todos os
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Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade
de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional,);

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderao ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional,
sendo que ndo hd nenhuma garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou, entdo, aumenta-
la.a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

O rateio linear, por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional serd realizado em diversas etapas de aloca¢do sucessivas,
sendo que, a cada etapa, serd alocado, a cada Investidor Nao Institucional que ainda néo tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o
menor numero de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas j& alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante
correspondente a propor¢do entre a quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas j& alocadas no dmbito da Oferta) e a quantidade de Cotas
subscritas pela totalidade dos Investidores Nao Institucionais, inclusive os Investidores N&o Institucionais que ainda ndo tiveram seus respectivos Pedidos de
Reserva integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional,
para fins da alocacéo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdao desconsiderados na alocagéo descrita acima.

Cotas Remanescentes de Oferta: Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes da
Oferta que nao forem colocadas serdo destinadas a colocagéo junto a Investidores, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(a) os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta ao
Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o
recebimento de reservas antecipadas dos Investidores para as Cotas remanescentes das Ofertas;

(b) os Investidores deverao, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a sua condi¢do ou néo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas
as Cartas Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto na secao “Informacoes Relativas a Oferta’, sob o titulo
"Procedimento de Alocacdo’, na pagina 37 do Prospecto Preliminar;

(c) os Investidores terdo a faculdade, como condicédo de eficicia das respectivas Cartas Proposta, de condicionar a sua adeséo a Oferta, nos termos e condi¢cdes
descritos na secao “Informacgoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuigao Parcial’, na pagina 29 do Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor interessado em participar da Oferta deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da
Oferta, para entao apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores informaréo aos Investidores, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada
Investidor subscreverd e o valor a ser integralizado; e

(f) os Investidores deverao efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas informado conforme o item (e acima, a vista e em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagao e os procedimentos aplicaveis da B3.
N&o havendo o pagamento pontual por um Investidor, a respectiva Carta Proposta serd automaticamente cancelada pelos Coordenadores.

Disposicdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: As Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 ou ao
Escriturador das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As Institui¢oes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva
feitos por Investidores Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta no Prospecto Preliminar devem ser entendidas
como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocacao e Liquidagao da Oferta: As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos
pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3, |,
da Instrucao CVM 400.

Com base nas informacdes disponibilizadas pela B3 e/ou pelo Escriturador, durante o Procedimento de Alocacao, os Coordenadores verificardo se
(@) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas
informacoes, os Coordenadores definirdo se haveré a liquidagdo da Oferta, bem como o seu volume final.

No caso de distribuicao parcial das Cotas e de existéncia de subscricao condicionada, nos termos descritos nesta secao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o
titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte dos Investidores,
05 valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer
recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta,
observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

Apos o Procedimento de Alocacao, as Instituicoes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de
Adesao ao Contrato de Distribuicéo.

A liquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Reserva se dard na Data de Liquidacao, podendo ocorrer (a) diretamente junto ao Escriturador, de acordo com
os procedimentos por ele especificados, bem como sendo observado o descrito no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto Preliminar, sendo as Cotas
integralizadas em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica de recursos para a conta corrente de titularidade do Fundo; ou (b) junto a
B3, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, bem como sendo observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar,
sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.
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As Cotas liquidadas diretamente junto ao Escriturador serdo mantidas sob custddia junto ao Escriturador. Para negocia-las, o Cotista deverd transferi-las para a Central
Depositaria da B3 por meio de seu agente de custddia, sem qualquer obrigacao ou responsabilidade por parte do respectivo Coordenador ou da Administradora.

A subscricao e a integralizacao das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta secao “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Subscri¢ao e Integralizagao
das Cotas’, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a integralizagédo das Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacao, pelo Preco por Cota, sem prejuizo da possibilidade
de os Coordenadores alocarem a referida ordem para outro Investidor, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes
do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquida¢ao, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso, apos a conclusdo da liquidagdo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta poderd ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo
colocado sera cancelado pelo Administrador.

Inadequacao da Oferta a certos Investidores da Oferta: O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicéo e diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento
nas Cotas é inadequado para investidores que ndo se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas
negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na sec¢do “Cotas’, sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e
Resgate das Cotas’, na pagina 112 do Prospecto Preliminar, bem como a secdo “Fatores de Risco’, em especial o titulo “Riscos de Liquidez’, na pagina 95 do
Prospecto Preliminar.

Suspenséo, Modificacdo, Revogacao ou Cancelamento da Oferta: Nos termos da Instrucdo CVM 400, o Coordenador Lider poderd requerer a CVM que
0 autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢des em favor dos Investidores ou
para renunciar condigdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacédo das condi¢oes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacgao serdo considerados ineficazes e os valores até entao integralizados pelos
Investidores serdo restituidos, nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de anuncio de
retificacdo a ser disponibilizado nos sites das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgagdo
do Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento
de comunicacdo que Ihes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos
de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, seré presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacao da Oferta. As Instituicoes Participantes
da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitacao da Oferta posterior, de que o Investidor esté ciente de que a Oferta
foi alterada e tem conhecimento das suas novas condi¢ées.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (a) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando
em condigbes diversas das constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentac¢éo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao sanavel.

O prazo de suspensado da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenha sido sanada irregularidade que determinou a sua suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta deverad comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensao ou cancelamento,
ao menos, pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a sua aceitagéo
da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua deciséo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que Ihe foi comunicada a suspensao da Oferta, nos termos do artigo 20 da Instrucao CVM 400, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do Investidor em nao revogar a sua aceitacéo.

Quaisquer comunicacées relacionadas a revogagao da aceitagcao da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva
Instituicao Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicao Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o
risco assumido pelos Investidores ou a sua deciséo de investimento, cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacao efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar a sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar a
sua decisdo a respectiva Instituicao Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que Ihe foi comunicada a modificacao,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitacao.
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CRONOGRAMA DA OFERTA

A Oferta terd o seguinte cronograma tentativo:

EVENTO DATA®M

-.H

Protocolo do pedido de registro da Oferta na CYM 22.07.2021
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagéo do Prospecto Preliminar 01.09.2021
3 Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores 06.09.2021
N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam consideradas Pessoas Vinculadas
4 Disponibilizacdo de (i) Comunicado ao Mercado; (i) Prospecto Preliminar 25.09.2021
: atualizado; e (iii) Aviso ao Mercado atualizado
5. Inicio das apresentacdes aos potenciais Investidores 27.09.2021

Disponibilizagéo de (i) Comunicado ao Mercado sobre abertura de prazo
6. para Desisténcia da Oferta para Investidores Nao Institucionais e ajuste no Cronograma Tentativo 01.10.2021
das Etapas da Oferta; (i) Prospecto Preliminar atualizado; e (iii) Aviso ao Mercado atualizado

Inicio do Periodo de Desisténcia para Investidores N&o Institucionais 04.10.2021
8. Encerramento do Prazo para Desisténcia da Oferta para Investidores N&o Institucionais 08.10.2021
9. Encerramento do Perfodo de Reserva 10.11.2021
10. Obtencado do registro da Oferta na CVM 11.11.2021
11. Procedimento de Alocacao 12.11.2021
12. Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 17.11.2021
13. Data de Liquidacéo 18.11.2021
14. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 22.11.2021

™ Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipacoes ou prorrogacoes a critério dos Coordenadores. Apods a concessao do registro da Oferta pela CVM,
qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e poderd ser considerada uma modificagéo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400.

Demonstrativo dos Custos de Indicativos da Oferta:

% em relagao ao Montante da

Comissoes e Despesas Custo Total da Oferta (R$) Custo Unitario por Cota (R$) Oferta

Custos de Distribuicdo RS 5.246.264,53 @ RS 3,50 3,50%
Comissao de Estruturacao G4 R$ 1.350.000,00 @ RS 0,90 0,909% M
Comissao de Distribuicdo ¢ R$ 3.390.000,00 @ RS 2,26 2,26%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicéo RS 506.264,53 @ R$ 0,34 0,34% ™
Taxa de Registro na CVM R$ 317.314,36 @ RS 0,21 0,21% M

Taxa de Registro e de Distribuicdo na B3 RS 24.709,38 @ R$ 0,02 0,02%
Taxa de Registro na ANBIMA RS 10.990,00 @ R$ 0,01 0,01% ™
Assessor Legal RS 149.418,93 @ R$ 0,10 0,10% M

Outras Despesas R$ 50.000,00 @ R$ 0,03 0,03% "

TOTAL R$ 5.798.697,19 R$ 3,87 3,87%

M Os percentuais acima foram calculados em relagdo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagao, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

@ Qs valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagao. Em caso de exercicio da Opgao do Lote Adicional, os valores da comissdo de coordenagédo e estruturacao e da Comissao de
Distribuicdo deverao ser calculados com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribuigao, o pagamento da comissao de coordenacéo e estruturagao e da Comissao de Distribuicao
sera acrescido de tributos. Para a distribui¢do por meio do Publico Alvo N&o Institucional, fardo jus a a Comisséo de Distribuicdo os Coordenadores Contratados, Coordenador Lider e Participante Especial no
percentual de 2,26% (dois inteiros e vinte e seis centésimos por cento) sobre o montante efetivamente distribuido por cada Coordenador; Para a distribuigao por meio do Publico Alvo Institucional, fica acordado
que a Comissao de Distribuicdo, independentemente do valor total integralizado das Cotas colocadas, sera rateada de forma proporcional e igualitéria entre o Coordenador Lider e os demais Coordenadores
Contratados do Fundo, observada a excegao prevista no item (b.1) da Clausula 8. do Contrato de Distribuicao; Excepcionalmente para a captagao de recursos junto a Fundos de Pensao, a Comissao de Distribuicao
devida sera equivalente ao montante efetivamente distribuido por cada Coordenador da Oferta, ndo sendo observada a proporcionalidade de rateio sobre o montante total distribuido prevista no item (b) da
Clausula 8. do Contrato de Distribuicao.

@ O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados farao jus a Comissao de Estruturagao, nos termos do item 7.1. (a) e (b) do Contrato de Distribuicdo do Fundo se e tdo somente promoverem a distribuicao
minima de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, ou seja, de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes) de reais. Na hipotese de ndo atingimento do montante estabelecido n&o serd devido qualquer valor a titulo de

Comissao de Estruturagao;

®  Aremuneragao devida aos Participantes Especiais serd descontada do valor total da Comissao de Distribuicdo devida aos Coordenadores. Para mais informagdes sobre a remuneracao dos Coordenadores e dos
Participantes Especiais, veja esta secdo “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo "Remuneracao dos Coordenadores e dos Participantes Especiais’, na pdgina 46 do Prospecto Preliminar.
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CUSTO UNITARIO @
Custo total da Oferta R$5.798.697,19
Numero de Cotas inicialmente ofertadas 1.500.000
Custo da Oferta por Cota R$3,87
Custo percentual por Cota 3,87%

M Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacao, sem considerar a colocagao das Cotas do Lote Adicional.

“OUTRAS INFORMACOES

O Anuncio de Inicio, o Anuincio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacao, o Prospecto Preliminar, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado
relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider,
da B3 e da CVM. Mais informacdes poderao ser obtidas junto aos Coordenadores Lideres, ao Administrador, a B3 ou a CVM, nos enderecos abaixo indicados:

(i) Administradora

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Att.: Danilo Barbieri

Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-0110, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3133-0350

E-mail: f555@brltrust.com.br

Website: https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-de-inv-em-infraestrutura-rf-cp&lang=pt (neste
website, localizar "Regulamento” ou “Prospecto Preliminar).

(ii) Coordenadores

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Att.: Gustavo Kosnitzer

Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, 2° andar, Bom Fim, CEP 90035-191, Porto Alegre - RS

Tel.: (51) 4042-0024

E-mail: gustavo.kosnitzer@warren.com.br

Website: https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbif11 (neste website, localizar "Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”).

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Att.: Sr. Douglas Paixao

Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-145, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3797-8092

E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br/douglas.paixao@orama.com.br

Website: https://www.orama.com.br/oferta-publica/rio-bravo-esg-fic-fi-investimento-em-infraestrutura-rf-cp-1-emissao (neste website, ~ localizar
“Regulamento”ou “Prospecto Preliminar”).

RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Att.: Evandro Buccini e Victor Tamega

Avenida Chedid Jafet, ne 222, Bloco B, conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, Sdo Paulo - SP

Tel.: + 55 (11) 3509-6600

E-mail: evandro.buccini@riobravo.com.br victor.tamega@riobravo.com.br

Website: https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar “‘Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”).

(iii) Mercado Organizado

B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro Histérico de Sao Paulo, Sdo Paulo - SP

Website: www.b3.com.br

Neste website e clicar em "Home", depois clicar em “Produtos e Servicos’, depois clicar “Solugdo para Emissores’, depois clicar em “Ofertas Publicas’, depois
clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar “Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” e, entéo, localizar o “Prospecto Preliminar’”.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Neste website acessar “Informacdes Sobre Regulados’, clicar em “Fundos de Investimento’, clicar em “Consulta a Informacgées de Fundos’, em seguida em
“Fundos de Investimento Registrados’, buscar por “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO
PRIVADO", acessar “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO PRIVADO" e, entdo, localizar o
"Prospecto Preliminar”).
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INFORMAGCOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AOS COORDENADORES, A B3 E A CVM,
NOS ENDERECOS INDICADOS ACIMA.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE CONSTANTE DO ANEXO Il AO PROSPECTO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUALQUER
RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

A AUTORIZAGCAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR= OU DAS COTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO OS SUBSTITUEM.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO" DO PROSPECTO. OS INVESTIDORES DEVEM
LER A SECAO FATORES DE RISCO, NA PAGINA 90 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE AVISO AO MERCADO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRACAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Este Aviso ao Mercado é datado de 01 de outubro de 2021

ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE

COORDENADOR LIiDER E ESCRITURADOR GESTOR
() warren  BRL/ TRUST O
INVESTIMENTOS
RIOBRAVO
5
COORDENADORES CONTRATADOS ASSESSOR LEGAL DA OFERTA
Ve
Q) &
ORAMA O LOBO
INVESTIMENTOS RIOBRAVO DERIZZO
AVISO AO MERCADO | RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO 13




